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В июне 2026 года прогнозы ведущих банков и брокеров по нефти заметно разошлись из-за 
ближневосточной геополитики, однако базовый вывод остается достаточно понятным: если исключить 
стресс-сценарии с длительными перебоями поставок, рынок по-прежнему склоняется не к трехзначной 
нефти, а к более умеренному диапазону. J.P. Morgan ожидает среднюю цену Brent около $60 за баррель 
в 2026 году, UBS — около $72 в среднем за год, а Citi допускает движение к $60–65 уже к началу 2027 
года. 

При этом более высокие прогнозы сохраняются у тех домов, которые в базу закладывают затяжной 
геополитический риск. Morgan Stanley в конфликтном сценарии ожидал Brent на уровне $110 во 2 
квартале 2026 года, $100 в 3 квартале и дальнейшее снижение позднее, а затем в июне понизил 
ориентиры до $90 в 3 квартале и $80 в 4 квартале 2026 года. Goldman Sachs в июне сохранял ориентир 
$90 для Brent в 4 квартале 2026 года, но отдельно подчеркивал, что при более быстрой нормализации 
предложения и слабом спросе нефть может опуститься примерно к $70 к концу 2026 года. 

Таким образом, рабочий консенсус крупных банков в июне 2026 года можно описать как диапазон $65–
75 за баррель Brent для базового сценария. Прогнозы выше $80–90 уже в большей степени отражают 
геополитическую премию и риск нарушения поставок, а не центральный макросценарий. Иначе говоря, 
рынок допускает всплески цен, но пока не считает трехзначную нефть устойчивой новой нормой. 
 

Банк / брокер Прогноз Горизонт Комментарий 

J.P. Morgan $60 Средняя цена 
Brent в 2026 г. 

Один из самых консервативных базовых прогнозов среди крупных 
домов. 

UBS $72 Средняя цена 
Brent в 2026 г. 

Повысил прогноз на фоне ближневосточного конфликта и рисков по 
Ормузскому проливу. 

Morgan Stanley $110 / $100 / $80 Q2 / Q3 2026 / 2027 Весной держал более жесткий сценарий с медленной нормализацией 
поставок. 

Morgan Stanley $90 / $80 Q3 / Q4 2026 В июне понизил прогноз после снижения геополитической премии. 
Goldman Sachs $90 Q4 2026 Сохраняет повышенный ориентир при риске затяжных перебоев. 

Goldman Sachs ~$70 Конец 2026 Сценарий более быстрой нормализации предложения и слабого 
спроса. 

Citi $60–65 Начало 2027 г. Один из наиболее мягких взглядов по траектории цен. 
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Вывод: в июне 2026 года консенсус по нефти остается умеренным. Центральный сценарий крупных 
банков предполагает Brent вблизи $65–75, тогда как диапазон $80–110 относится уже скорее к 
геополитически напряженным сценариям с перебоями поставок. 
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